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Estamos ante CUATRO crisis

= Una crisis alimentaria de avance lento:
- Todavia no se vislumbranprogresos
= Una crisis financieraalinpresente:
— “Esta no es la recuperacion”, Paul Krugman, 8/28/2010 - NYT
= Crisis latentes de combustible:

- Altibajos en los precios del petroleo (variabilidad), impacto de alimentospara
combustible

= jUn cambioclimaticoeminente!

- Mayor presion en la variabilidad de los precios
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US$/metric ton

Evolucion de los precios
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Fuente: FAO (Organizacidénpara la Alimentaciony la Agricultura de lasNacionesUnidas). 2011. Base de
datossobrepreciosinternacionales de los productosbasicos. Disponible en www.fao.org/es/esc/prices/PricesServlet.jsp?lang=en.
Maiz = US No.2, Yellow, U.S. Gulf; Trigo = US No.2, Hard Red Winter ord. prot, US f.0.b. Gulf; Arroz = White Broken, Thai Al Super,
f.o.b Bangkok; Mantequilla = Oceania, preciosindicativos a la exportacion, f.o.b.; yLeche = Lecheentera en polvo, Oceania,
preciosindicativos a la exportacion, f.0.b.




Elevadaconcentracion de exportaciones — Trigo
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Elevadasconcentraciones de exportaciones — Arroz

Legend
RICE EXPORT
RANKING 2005
s
year 2005
B 510 [ToP5 COUNTRY EXPORT (1000 TONS] [ TOTAL |
E 11-15 1|United States of America 1985.54 68.74
7[Korea 300.00] 1039
16-20 3|Japan 198.40 6.87
4[Thailand 100.00 346
B -20 5|China 35.08 343
‘: NO VALUE Source: FAQ




La volatilidadexcesiva de los
preciosresultanocivapara los
productores

= | a volatilidadelevada de los
preciosincrementalaspérdidasesperadas de los
productores

= | a volatilidadelevada de los preciosincrementala
mala asignacion de los recursos

= Con el tiempo, la volatilidadelevada de los
preciosgenera la posibilidad de obtencion de una
mayor rentabilidadneta a cortoplazo
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Relacion entre los motores a medioy largo plazo

Domestic food Future

Oil prices

demand Ric=s
Domestic food International i
_ . - Spot prices
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Domestic food _
supply Enylronmentand
climatechange
¥ N
» Domestic food Water
; <€
— production management
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Trade
liberalization
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Opcionespropuestas

(1) ER(porsussiglas en inglés) = Reserva de emergencia, Von Braun & Torero
(2009 a,b)

(2) ICGR(porsussiglas en inglés) = Reservas de
granoscoordinadasinternacionalmente, Linn (2008)

(3) RR(porsussiglas en inglés), Reservasregionales (como la de la ASEAN)

(4) VR (porsussiglas en inglés) = Reservas virtuales, Von Braun & Torero (2009)

(5) CE (porsussiglas en inglés) = reservas a nivel del pais, lo

guesupondriacostesrelativossignificativosdentro del pais,

distorsionessignificativasypocoefecto en la

volatilidaddadaslasescasasrepercusiones en los mercadosinternacionales

(6) DFIF(porsussiglas en inglés) = Desviacion de la utilizacion industrial y de piensos animales, Wright 2009

(7) IS+IFA(porsussiglas en inglés) = Mejor informacion en reservas y Agencia Internacional de Alimentos
(Wright 2009) + mejor informacidén sobre la modelizacion de la volatilidad extrema (Martins-Filho, Torero,
Yao (2010))

(8) IGCA (porsussiglas eninglés) = Acuerdo de compensacion de cereales, Sarris (2009)

(9) FIFF (porsussiglas en inglés) = Entepara la Financiacion de Importaciones de

Alimentos, Sarris (2009)

(10) EWM (porsussiglas en inglés)= Mecanismo de alertatemprana (Martins-Filho, Torero, Yao

(2010))

(11) TF(porsussiglas en inglés) = Facilitacion del comercio - Wright (2009) and Lin (2008)




Desafiosparalasreservasfisicas

e Determinacion de los stocks optimos: tema con una carga politica

— Realizar predicciones sobre la oferta y la demanda y sobre los déficits
potenciales del mercado puede ser sumamente dificil

— Las reservas dependen de una gestiontransparente y responsable

* Nivel de costes / pérdidas
— Las reservas cuestan dinero y la rotacion de los stocks ha de ser regular

— Los paises que mayor necesidad tienen de las reservas son generalmente
aquellos que menos pueden permitirse los costes y supervision
necesarios para mantenerlas

— El sector privado cuenta con mejor financiacion, mejor informaciéon y
mayor poder politico, por lo que se encuentra mejor posicionado para
competir

* Incertidumbres que las reservas estratégicas pueden aportar al mercado

— Las reservas distorsionan los mercados y la mala gestion y la corrupcion
pueden exacerbar el hambre en lugar de resolver los problemas
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Propuestasparareducir la volatilidad de
los preciosrecurriendo a los mercados
de futuros

 Reglamentacion del mercado de futuros
— Problema 1: Reglamentacion no vinculante
— Problema 2: Interrelacion entre los intercambios

e Reservasvirtuales

— Problema 1: Causalidad de Granger — de futuros a
contado (spot)

— Problema 2: Disenoinstitucional

— Problema 3:
Identificarunarentabilidadanormalmenteelevada en
las series de precios de los productosbasicos




Reglamentacion de los intercambios de futuros

¢ Deberiamosreformar los intercambios de productosbasicos?
e Limitando el volumen de la especulacionrelativa a la proteccion
(hedging) gracias a la reglamentacion;
e Haciendoquelasentregassobrecontratoopartesde
contratoseanobligatorias, y/o
 |mponiendoexigencias de depodsito de capital adicional a
lastransaccionessobrefuturos

Respuesta: Es necesarioque se den
variascondicionesparaqueésta sea efectiva

Problema 1: Reglamentacion no vinculante — hemosvistoque
los disparadores no se activanyque los incentivos no
son claros

Problema 2: Interrelacion entre intercambios (Hernandez,
lbarra yTrupkin, 2011)




Mecanismo de salvaguardia —reserva virtual

Un mecanismo de salvaguardiaparagestionar el riesgo gracias a la
creacion de unareserva virtual, respaldadapor un fondofinanciero,
paratranquilizar a los mercados ante la presencia de
situacionesespeculativas

Respuesta: Se necesitanvariascondicionesparaque sea
efectivo

Problema 1: Relacion entre mercados de futurosy de contado
(spot) (Hernandez& Torero, 2009)
Problema 2: Disefoinstitucional
Problema 3: Un mecanismo de alertatempranaparadefinir la
“volatilidad” ylasanomalias en los cambios de la
rentabilidad (valoresextremos) - R,=(InP.-InP,_ ;) (Martins-
Filho, Torero, Yao; 2010)




Mecanismo de salvaguardia — Reserva virtual

Las principalesventajas de la reserva virtual con respecto
de unareservafisicay de los conceptos de
reglamentacion son:

e Essélamente un mecanismo de sefalizacion
e No anadetension al mercado de productosbasicos

 No acarrea los cuantiososcostes de
almacenamientoyoportunidad de unareservafisica

 Resuelve el problema de la interrelacion entre los
mercadosfinancieroy de productosbasicos, y

 Dado queesunasefal, suefecto en los mercadosdeberia
de ser minimo




U . e atertai tefinirta
volatilidadylasanomalias en los cambios de la
rentabilidadprecio

Hemosutilizado el estimadordescrito en Martins-

Filho, Torero, & Yao ( 2010) paracalcular los
cuantilescondicionales de la rentabilidadlogaritmica de los
futuros de trigoduro, trigoblando, maizysemilla de soja

Para estosejerciciosempiricoshemosutilizado el
siguientemodelo:

re = Mg +mMy(ri—1) +F mal{re_a)+ (ho 4+ hy(ri—1 )+ halre_n "]"' Eg.
Podem055|mular el 95 porciento del cuantllcond|C|onaI de la
rentabilidadlogaritmica del siguientedia

Ellopuedeayudar a identificarlasanomalias en la
rentabilidady, por lo tanto, ser utilizadocomo
undisparadoromecanismode alertatemprana.




Wheat Prices Soar After Russia Bans Exports

Steve Baragona | Washington06 August 2010
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No Wheat Shortage, but Prices May Rise

By GRAHAM BOWLEY and ANDREW MARTIN
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Russia ban sends wheat prices soaring

New York Times
"No Wheat Shortage, but Prices May Rise"

Financial Times
Russia grain export ban sparks price fears
Published: August 5 2010 10:50

Voice of America
"Wheat Prices Soar after Russia Bans Exports"

Iavf/\ll/in‘fg 'i‘maﬁ’iiéINing Russian Ban

Aug 5, 2010

Economic Times (India)
"Russian Crisis Won't Impact Global Wheat Supplies, Prices"

The Diane Rehm Show (USA)
"World Wheat Supplies"

Radio France Internationale, English to Africa service
"Russia Wheat Ban Raises Food Security Fears"

Radio France Internationale, Latin America Service

Asia Sentinel
"Is Another Food Crisis Coming?"

BBC World News America
"From Farmers to Bakers: What the Wheat Shortfall Means"

Financial Times
Prospect of Russian grain imports lifts wheat
Published: August 19 20

Bloomberg
Wheat Prices Jump Most in Week as
Argentina, Russia Crops Hurt by Drought




Precios del trigo en la CBOT
(Bolsa de futuros de Chicago)

Nearest future price (S/bushel)
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Precios del trigo en la CBOT
(Bolsa de futuros de Chicago)
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Stocks mundiales de trigo

Junio 2010 Agosto 2010 2007-2008

]. 12.3
millones TM
49.9
million MT

187.1
millones
™

174.8 124.9

millones millones

™

™

Fuente: World Agricultural Outlook Board (12 de agosto de 2010).
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Precios del trigo en la
CBOT (Bolsa de futuros de Chicago)
Modelo del IFPRI paradeteccion de picosanomalos
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7 PASOS para

evitarlas orresss
allmentariasrecurrentes

mproving fhe transparency,
and neis of

tubrrises, o
| irade 1o enhance ;
the efficiency of global
SpncUuEl markets 4 W grain reserve to handie food

2 price crises.

Entabiishing an international working
ta monitar the world food
and triggne action to provent
Biue price volatinty




Restringirlassubvencionesylaspoliticas de
reforma, sobretodo en los EstadosUnidosy en

Europa, paraminimizar la contribucion de los
biocombustibles a la volatilidad de los
mercadosalimentarios

b

if ,
a ¥ | 1

.\ Eliminarlasdisposiciones de

. lasactualespoliticasnacionalesquesubvencionan
(oinstruyen) la producciono el consumo de
biocombustibles

R » Exporaralternativas de mandatosflexiblescuando los

& mercadosmundiales se encuentranbajopresiénypeligran los
suministros de alimentos

B * Eliminarlasrestricciones al comercio de
biocombustiblesysusmateriasprimasparafavorecer la
diversificacion de los proveedoresylimitar los




v ! seriaconveniente

« Expansioninmediata de los programas de redes de
seguridadexistentespor parte de los gobiernosnacionales

e El aprendizaje Sur-Sur esdeterminante

» Las intervencionescombinadas de proteccion social '
yapoyo a la agriculturapuedentener un mayor impacto en
la seguridadalimentariaquecualquiera de
dichasintervencionesaislada

Crearofortalecer la proteccion
social de lasmujeres, los
ninospequenosyotrosgruposvuin

erables —
algoguepocospaiseshanhechodes
deodurante la crisis de 2007-08
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Una mayor transparencia,
equidadyapertura del

comerciointernacionalparainc
rementar la eficiencia de los
mercadosagricolasmundiales

e Los
gobiernosnacionalesdeberianeliminarlasrestriccionesexisten
tes a lasexportaciones (porejemplo, lasprohibiciones de
exportar) yabstenerse de imponernuevasrestricciones

¢ « Los gobiernosdeberianasimismoeliminar los
M arancelesnocivos a
lasimportacionesylasbarrerascomerciales no arancelarias

=~ « Unaconclusionrapiday favorable de la Ronda de Doha de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC) reduciria los
nivelesmaximos de los arancelesytambiéen el riesgo de que
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Establecerunareservamundlal de
emergenciade

cerealesparamanejarlas crisis de
los preC|os de los allmentos

. Esta “reserva de emergencia”;
* No esunaexistenciareguladora
« Su fin no esestabilizar los precios
 Estadirectamenterelacionada con el acceso a los
alimentosen casos de anomaliasextremas de precios,
cuando los mercados no funcionancorrectamente a
cortoplazoy los paises en situacion de emergencia no
tienenacceso a los productosbasicos

A -« Este conceptorequiere de:

¢ * Un mecanismo de disparadorclaro

 Efectividad de costes (la ofertadeberia serreembolsada a
precios de mercado

« Obijetivo: relacionarse con programas de redes de seguridad




. e Lreal un entorno r1avorabdie a 10S agriCuitoresyotrosactores ael sector o

privado I
« Mejorar los alimentosy los sistemas de innovacion en la agricultura

» Fortalecer el sistema del CGIAR (GrupoConsultivopara la

{ InvestigacionAgricolalnternacional)

"2 + Mercados de insumos (fertilizantesysemillasresistentes a .
¥ climasextremos) i

.+ Cuellos de botella en la cadena de valor quepodrianreducir el tiempo
de respuesta de los productores

e Disminucion de los residuoseincremento del contenido de nutrientes a
lo largo de la cadena de valor

 Pasar de unarespuesta de emergenciahacia el seguroy la proteccion
7~ social

=" s

Disponer de
politicaseinversionesquefomente

n el crecimiento de la agricultura,
en particular la productividad de
los pequenosagricultores




adaptacionymitigacion  de los
cambiosclimaticos,por parte de
los

gobiernosnacionales, utilizand

otodo el potencialqueofrece la




 Un repositorio de informacionyconocimientos, con base en

trabajoque supervise la
situacionmundial de los
alimentosydesencadenelasaccionespre
ventivasparaevitarunaexcesivavolatilida
d de los precios

|

la red

e Un modeloparaprever los valoresextremos de los picos
de precios

e Comprender |la transmision de los
preciosyunaherramienta de politicasparaevaluar la
transmision de los precios, desde los
preciosmundialeshasta los locales

 Entender los efectos de los cambios en los precios

Herramienta de apoyopara el analisis de politicas
e Crearcapacidad en el pais
e Dar seguimiento a laspoliticasalimentarias



7 PASOSar

evitar las crisis alimentarias recurrentes

o g

Politicas efectivas e inversiones en tecnologia para minimizar la
competicion alimentos-combustibles

Proteccion social, especialmente redes sociales de seguridad para los
grupos mas vulnerables

Comercio mundial transparente, equitativo y abierto

Reserva fisica mundial de cereales de emergencia

Politicas e inversiones para promover el crecimiento de la
agricultura, en particular de la productividad de los pequenos
agricultores, de cara al cambio climatico

Inversion, por parte de los gobierno nacionales, en adaptacion y
mitigacion de los cambios climaticos utilizando todo el potencial que
ofrece la agricultura

Un grupo de trabajo internacional para supervisar regularmente la
situacion mundial de los alimentos y desencadenar acciones que
eviten la excesiva volatilidad de los precios




www.foodsecurityportal.org

Muchas gracias




